KINH NGHIEM XU LY TAC PONG CUA KHUNG HOANG
TAI CHINH TRONG PIEU KIEN HQI NHAP SAU RONG
CUA VIET NAM
TS. Nguyén Dinh Cung?’
Vién Nghién curu qudn ly kinh té Trung wong

1. Gidi thi¢u

K& tir khi tién hanh Di Mdi vao nim 1986, qué trinh cai cach kinh té-
tai chinh ciia Viét Nam tip trung cha yéu vao 3 huéng. Thir nhat, Viét Nam
chi dong cai cich thé ché va nén tang kinh té thi truong, nhim cai thién higu
qua phan bd va sir dung ngudn luc. Néi bat trong sb do 1a céc cdi cach vé hé
thong ngan hang — tai chinh. Thit hai, Viét Nam da cb ging duy tri va cliing cb
&n dinh kinh t& vi mé, nhim tao diéu kién thuan loi cho cai cach va phat trién.

Thir ba, Viét Nam cling chu dong hdi nhédp kinh té qubc té nham ting cuong
tiép can ddi véi ngudn lyc va thi trudng bén ngoai, qua d6 tao thém co hoi
cho phat trién dat nude. Du c6 nhiéu bién dong, thuc tién cai cach & Viét Nam
cho thiy nhimg giai doan cai cach va hdi nhap kinh té manh mé& nhat (1989-
1996 va 2000-2007) ciing chinh la nhitng giai doan co nhiéu thanh tiu kinh
té- x4 hoi 4n tuong nhat.

Giai doan 2000- 2017 chimg kién nhiing bién dong khong nho trong
bdi canh phat trién kinh té- tai chinh ctia Viét Nam. Sau cudc khing hodng tai
chinh- tién t& chau A nim 1997-1998, Viét Nam nhanh chéng buéc vao giai
doan phuc hdi. Qua trinh cdi cach va chudn bi cho viéc gia nhap WTO d tao
dong luc cho nhiing chuyén bién vé quyén ty do kinh doanh, ci cach doanh
nghiép nha nudc, phat trién hé thong tai chinh, tu do héa gia ca, v.v. K& ca
sau khi gia nhap WTO vao nim 2007, Viét Nam van tich cuc dam phén, ky
két va thuc hién cac cam két vé hoi nhap kinh t€ quéc té v6i cac nén kinh té
trong khu vuc va trén thé gi6i.

Tuy nhién, cung voi da hoi nhép, Viét Nam phai himg chiu nhiéu tac
dong nhanh va manh hon tir cac tic dong bt 1oi trén thi trudng thé gidi, trong
d6 c6 cudc khiing hodng tai chinh thé giGi nam 2008-2009, khing hoang ng
cong chau Au, v.v. Giai doan 2008-2011 cling ching kién nhitng kho khin
khong nho khi ndi tai nén kinh té Viét Nam gdp bat 6n kinh t€ vi md, sau mot

2 Bai viét ndy phan 4nh quan diém c4 nhan cua tc gia, khong phai clia Vién Nghién ciru quan 1y kinh té
Trung vong.
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ciing v6i nhitng bat cap trong

thoi gian banh truwéng tin dung va déu tu cong,
28 Piéu nay doi hoi Vigt

tu do hoa g1a ca va trung hoa hoa khi mua ngoai t€.
Nam phai tién hanh tai co cAu kinh té, d6i m¢i mo hinh tang truong manh me

hon k& tir nam 2011. Nho @6, Viét Nam da dan tai lap va cung ¢ bn dinh
kinh té vi mé noi chung va on dinh hé théng tai chinh noi riéng, va bit diy

phuc hdi ting trudng kinh té ké tir nim 2015.

Du vay, trong bbi canh nén kinh té Viét Nam co6 d6 mo 16n hon, cac
kénh tac dong va lan truyen khing hoang tré nén truc tlep hon va géy ra hg
luy nhanh hon so véi trude ddy. Theo do, Viét Nam van can tlep tuc xem xét,
cung ¢b hop tac tai chinh véi cac nén kinh té khu vuc va trén thé gidi. Trong
qua trinh 4y, viéc chia sé kinh nghiém tmg pho véi khung hoang tai chinh cua
Viét Nam cing nhu tiép thu bai hoc xir Iy khung hodng tai chinh & cac nén
kinh té khéac co ¥ nghia diic biét quan trong.

Bai viét ndy tip trung phan tich kinh nghiém xir ly khing hoéng tai
chinh thé giéi 2008-2009 cua Viét Nam. Trén co s& d6, tac gia rat ra mot sb
bai hoc kinh nghiém vé xir Iy khing hoang tai chinh.

2. Kinh nghiém xir Iy khiing hoang tai chinh thé gi6i 2008-2009 ciia

Viét Nam
2.1. Cdc chinh sich chong suy gidm kinh té ké tie cuéi nam 2008

Nén kinh té thé giéi d4 c6 diu hidu x4u di tir cudi ndm 2007 véi viée
xay ra cudc khung hoang cho vay tin dung nha dat dudi chuén. Ngay tir déu
nim 2008, dé ddi phé véi nguy co suy thodi kinh té, chinh phu My da thuc
hién goi kich cau Ian tht nhét, tri gi4 khoang hon 150 ty USD. Trong nim
2008, cudc khung hoang cho vay dudi chuin lan rdng véi dinh cao 14 viéc pha
san cla hang loat dinh ché tai chinh 16m, budc Cyc dy trir Lién bang M¥ phai
can thi€p vao thi trudng tai chinh My vé6i géi giai clru tai chinh tri g1a hon 700
ty USD. Lan nay cudc khung hoang & My lan rong va day nén kinh té thé giéi
roi véo cudc suy thoai toan cau. Tiép theo M¥ 1a chau Au va Nhét Ban roi vao

suy thodi. Vao nhimg ngdy cudi nim 2008 cudc khing hoang chinh thic lan
ra toan cau.

Mic du thi truong tai chinh Viét Nam chua hoi nhap siu vao thj truong
tai chinh thé gi6i cho dén nim 2008, nhung nén kinh té thyc ctia Viét Nam

z(;l;)hga)m khio Vign Nghién ciru quan 1y kinh t& Trung wong (2013), V3 Tri Thanh va Nguyén Anh Duong
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phu thudc nhiéu vao céc nén kinh té khac - ty 1& xuét khiu cta Viét Nam tinh
trén GDP 1én t&1 70%. Téang trrong cua Viét Nam trong nhiéu nim trudc do
phu thudce nhiéu vao dong von diu tu truc tiép nudce ngoai. Do dd, cude khiung
hoang tai chinh nam 2008-2009 di tac dong manh t6i nén kinh té Viét Nam
trén cac kénh sau:

- Suy giam dau tu nude ngoai;

- Suy giam cau doi véi hang xuét khdu cua Viét Nam, trong d6 bao
gbém cd xuat khau tai chd nhu khach du lich sang Viét Nam giam, qua do6 lam
glam tong ciu.

- Giam nhép khau lam ddu vao cho xut khiu va FDI lam giam tham
hut can can thanh toan thuong mai, diéu nay c6 thé lam gia ting tdng cau.
Tuy nhién, do mirc d6 thdm dung lao dong trong cic nganh xuat khau cua
Vi€t Nam cao hon so véi nhap khiu, nén suy giam kinh té thé gi6i théng qua
kénh xuit nhap khau cling nhu kénh diu tu nudce ngoai con co tac dong giam
viéc lam va qua d6 giam thu nhap ¢ Viét Nam. Giam thu nhip s€ dan tdi tiéu
dung cia cic ho gia dinh thép di, va dau tu ctia khu vue tu nhan ciing s& giam
theo. Qua d6, tong ciu sut giam hon nita. Sy sut giam nay con tiép tuc bi
khuyéch dai boi yéu tb tam 1y trong bdi canh doanh nghiép va ngudi dan cam
thay rai ro ngdy mot gia ting & cdp d6 toan ciu, din dén su cdt giam tiéu
ding va dau tu, ting tiét kiem dé phong ngira cho tuong lai bat dinh.

- Sut giam kiéu héi: hang nim kiéu hdi déng gop xap xi 10% GDP,
khung hoang kinh té tai hau khip cac nudc, di 1am giam manh luong kidu héi
chuyén vé Viét Nam, dan t6i sut giam ciu tiéu dung ciing nhu diu tu trong
nudc.

Quan trong hon, cudc khing hoang tai chinh toan cau di lan rong va
dan t6i suy thoai kinh té toan cau. Ung phé véi tinh hinh nay khéng thé chi
dwa vao giai phap tai chinh, ma con phai c6 giai phap cin co vé kinh té.
Truée tinh hinh dé, Viét Nam d4 chii dong chuyén wu tién chinh sach ti kiém
ché lam phat sang chéng suy giam ting trudng. Mot mit, Viét Nam néi long
chinh sach tién té bing cach giam ty 1& du trit bit budc tir 10% trong théng
11/2008 xubng 3% trong thang 3/2009. Trong khi do, 1ai sudt co ban da giam
tir 13% trong thang 10/2008 xudng con 7% trong thang 2/2009 va khéng thay
déi cho dén khi dugc nang 1én 8% vao thang 11/2009. Ty 18 tai cip vbn va ty
1& chiét khiu ciing duoc 4p dung nhimg thay dbi twong tu.
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Bén canh do6, chinh sach ty giad da dugc thue hién mot cach linh hoat
hon. Ty gié.VND/USD lién ngin hang dugc didu chinh ting dan Ién trép
17.000 vao dau thang 10/2009. Bién d¢ giao dich ty gid so véi ty gid chinh
thire cling duge md rong tir 2% vao thang 6/2008 1én 3% thang 11/ 2008 v3
5% vao thang 3/2009. Dén thang 11/2009, khi ap luc dbi v4i ty gid gia ting,
NHNN quyét dinh ting ty gi4 lién ngan hang, tir 17.034 vao ngdy 25/11 dén
17.961 vao ngdy 26/11. Ddng thoi, bién d6 giao dich cling dugc thu hep
xudng con 3%.

Giéng nhu cac nude khac, Viét Nam ciing da thuc hién goi kich thich
tai khoa. Goi kich thich nay duoc khéi xuéng tai Nghi quyét s6 30/2008/NQ-
CP vao thang 12/2008 va dugc thuc hién tir thang 2/2009 véi téng gia tri
145,6 nghin ty ddng (trong duong 8 ty USD hay 8,7% GDP). Bon thanh phan
chinh ciia goi kich cdu 14 tro cip 1i sudt cho cac khoan vay vbn hién tai, dau
tur phat tridn nha nudc, min giam thué va cac khoan thué khac, va cic chi phi
khéc dé dam bao an toan xa hoi (nhu quyét dinh chi 200.000 dong cho cac ho
c¢6 hoan canh khé khan an Tét nam 2009). Gia tri cong bd va giai ngan cua
timg hang muc dugc thé hién trong Bang 3.

Bang 3: Goi kich thich tai khoa ctia Viét Nam nam 2009

Don vi: ty dong

Goi kich thich tai chinh Cong Giai ngan nam
bo 2009 (uwo6c tinh)
1 | Hd tro 1i suat cho cac khoan vay ngfn han | 17.000 10.000
2 | Pau tu phat trién nha nuée 90.800 60.800
Nhiéu hang muc® 70.800 50.800
Phat hanh tréi phiéu b6 sung 20.000 10.000
3 | Mién, giam, va hodn thué 28.000 20.000
4 | Cac khoan chi khac dé ¢am bao an sinh x3 | 9.800 9.800
hoi
Toan bd 145.600 100.600
% Tong 100,0 69,1 |

29 1) L8 A L z 4 2 N o N .
Ung trude von cho cic dy 4n quan trong; ket chuyén tir ndm 2008; dau tir tir nguon Ngin sach Nha nudc.
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Neuon:Ve Tri Thanh va Nguyén Anh Duong (2015) trich tir B§ Ké

hoach va Dau tur (2009).

Cac blen phap chinh sach trén da tao ra nhung ta
dinh dbi véi nén kinh t€.%° Tang truéng kinh t& nhanh din qua céc quy cua
nam 2009, tir 3,1% trong quy 1 dén 4,5% trong quy 2, 5,8% trong quy 3 va
gan 7,8% trong quy 4. Nganh xady dung co vé thu duoc nhiéu loi nhudn nhét,
khi ting truong nam 2009 (trén 11 4%) cao hon nam 2008 (-0,4%). Tang
truong nhap khiu van tiéu cuc, nhung téc do giam la nho6 hon. Trong thyc té,
tang trudng nhap khiu 13 -45,0% trong quy 1, -34,1% trong nua dau nam, -
25,2% cho 3 quy dau nam 2009 va -14,7% cho ca nam 2009 noéi chung.

ac dong tich cuc nhét

Tinh trang lao dong that nghiép/bi sa thai it nghiém trong hon du kién
vao dau nim 2009, do mdt sé nguyén nhan. Thir nhdt, goi kich ciu mang lai
nhirng tac dong tich cuc dén ting truong va, theo do, tao viéc lam. Thu hai,
cac doanh nghiép Viét Nam da thyc hién mot s6 bién phap phan anh diéu
chinh ngén han dé giam thiéu tac dong dén mat viéc 1am, nhu luén chuyén
cong nhan va giam thoi gian lam viéc, ca lam viéc, nghi ludn phién voi 70%
luong co ban dé giir ngudi lao dong. Nguoi lao dong cing it doi hoi hon, vi
ho phéi chon lam viéc it gio hon va van lam viéc, hoic roi khoi cong ty ma
khong dugc bdi thuong. Thir ba, tiéu thu ndi dia ting lén, do su tang truo‘ng
ctia doanh sé ban 18 trén 10% trong thuc té. biéu nay s& gitp duy tri nhu cau
trong nudc dbi v4i san pham cia doanh nghiép, tir d6 ting nhu cdu xuét phat
cho lao dong. Cubi cung, nganh néng nghiép déng maét vai tro quan trong nhur
bo dém dé hip thu lao dong cla céc doanh nghiép cong nghiép. Do do, van dé
thit nghiép trong bdi canh suy thoai kinh té da duoc giam nhe mot cach hiéu
qua.

2.2. Tac dong

2.2.1. Ting truéng kinh té

Mic du tac dong cua suy thoai kinh té toan cu, kinh t& Viét Nam vin
tiép tuc dat mirc tdng trudng vira phdi, mdc du chdm hon so v6i ngay sau khi
gia nhap WTO. Téc do ting trudong kinh té chi dat 5,7% trong nim 2008 va
5,4% trong nam 2009, so véi mirc 7,1% cua nam 2007 (Hinh 4).

Tu phia cung, tang truong GDP tiép tuc dugc thuc ddy bai cac hoat
dong dich vu. Ty trong cia nganh dich vu tong thé dat khoang 41,7% GDP

¥ Mic di kh c6 thé tich biét véi nhitng téc dong khac nhu phuc héi kinh té thé gii va khu vi.
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trong giai doan 2006-08. Trong khi do, ty trong nong-lam-thuy san trong
niam 2006 con 19,5% nam 2009.

GDP di giam tir 20,9%
Hinh 4: Tang truong kinh té viét Namtheo khu vuc kinh t€, 2006-2009
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Nguon: TCTK.
2.2.2. Lam phat
Tir diu nam 2008, lam phat dya trén chi sd gia tiéu dung bat dau ting.
Con sb nay dat mirc dinh 28,3% trong thang 8/2008 va thim chi dat muc
16,5% rét 16n sau khi loai bé gia luong thue va thyc phém chiém ty trong lon
trong rd CPI (khodng 43%). Viéc diéu chinh ting gid xdng diu hanh chinh
ciing c6 tic dong 1én lam phat cao hon (Hinh 5). Mot s6 nguyén nhan cua sy
gia ting nhanh chong nay trong lam phat d& dwoc xac dinh. Thu nhdt, cic
chinh sach kinh t& vi m6 mé rong trong nhiéu nim, déng thoi tao diéu kién
cho su ting truéng nhanh lién tuc trong giai doan vira qua, da gop phén tao ap
luc 16n lénllan} phat. Vén dé nay da duoc ting cudng hon nira do sy gia ting
cua gid quoc té va cac thuong vu phirc tap trong chinh sach binh 6n gia trong
nudc. Thie hai, su gia ting 16n chua timg c6 trong dong vén nude ngodi trong
niam 2007 da khién cac nha hoach dinh chinh sach gap kho khan 16n, dac biét
trong v’iéc xdy dung phan Umg chinh sich. N& luc kiém soat cung tién trong
nira cudi ndm 2007 1a khong hiéu qua (va ton kém), vi né d3 duoc di kém vdi
viéc khl:I trung khong déy du trong viéc cung cép déng ndi t& cho cac dong
ngoai hol.
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Hinh 5: Lam phat CPI theo nhém hang, 2006-2009
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Nguon: V3 Tri Thanh va Nguyén Anh Duong (2015).

K& tir thang 9 nim 2008, lam phét (so voi thang trude) da giam dang
ké, xudng -0,19% thang 10, -0,76% trong thang 11 va -0,68% trong thang 12,
khién ty 1é lam phat hang nam 1a 19,9% cho ca nam 2008. Su suy giam nay
tiép tuc cho dén thang 3 nam 2009, khi lam phat hang ndm dat 11,3% trong
khi lam phat theo thang thap. Nhitng 1y do co ban la tir thi truong bén ngoai
(giam gia gao va nhién li€u thé gi6i) va hiéu qua cua chinh sach kiém ché lam
phat. Trong nhung thang tiép theo cho dén thang 9 nim 2009, lam phat hang
nam giam sau xudng con 2,4%, nhung lam phat hang thang c6 xu huéng tang
do su gia tang cung tién, tién luong/tlen cong va gia quoc té. Trong quy cudi
ciing cua ndm 2009, lam phat bit dau ting trd lai: lam phat theo ndm da ting
1én hon 6,5% trong thang 12 tur mirc dudi 3% trong thang 10. Pbi v6i ca nim

2009, ty 1& lam phat dirng & mirc dudi 6,9%.
2.2.3. Can can thuwong mai va can can thanh toan

Viét Nam chiu thdm hut tai khoan vang lai 16n hon: Murc tham hut dat
t6i 10,7 ty USD (hay 12,9% GDP) trong nam 2008 va 7,7 ty USD (hay 8,3%
GDP) trong nim 2009. Muc thAm hut nay 16n hon nhiéu so véi nam 2006
(dudi 0,2 ty USD, hay 0,3% GDP) Tham hut tai khoan ving lai cha yéu 1a do
tham hut thuong mai ting lén, gan 12,8 ty USD (14,2% GDP) trong nim
2008 va 10,1 ty USD (hay 10, 9% GDP) vao nam 2009, so v&i mirc gan 2,8 ty
USD (hay 4,6% GDP) trong ndm 2006. Dang cha y, tham hut thuong mai
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dudng nhu vén tang ngay ca trong ham 2009 khi Viét Nam gap kho khén va

kinh té.

Trong nim 2008, tai khoan von c6 thang du lon (11,2 ty [AJSD) nho gia
tang dong vén dau tu nude ngodi vao Vit Nam. Theo do, can can thanh toén
tng thé (BOP) trong nam 2008 dat thing du, dl‘lr nho (0,5 ty [.JSD)- Ni,m
2009, dong vén dau tu nudc ngoai nho hon, din dén thing du tai khoan von
nhé hon (chi 5,7 ty USD). Két qua 1a, BOP tham hut khoang 2 ty USD.

Hinh 6: Can can thanh toan cua Viét Nam (

% GDP), 2006-2009
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Ngudn: V3 Tri Thanh va Nguyén Anh Duong (2015).

2.2.4. Thi truong ching khodn

Tir thang 10/2007 dén thang 2/2009, do lo ngai vé bat on kinh té vi md
ciing nhu anh huéng lan truyén cia cudc khung hoang tai chinh, thi truong
chimg khoén da di xudng, thé hién qua xu hudng giam rd rét cia VN-index.
Theo d6, VN-Index giam tir khoang 1.100 vao thang 10/2007 xudng con
khoang 235 vao thang 2/2008, twong dwong khoang 78,7%. Vén hoa thi
truong giam tir 43% GDP nam 2007 xudng con 15% GDP vao cudi nim
2008. Trong giai doan ndy, khdi ngoai d3 ban rong déng ké. Tuy nhién, tIf
thang 3 nim 2009, thi truomg bét dau hdi phuc, dat mirc trén 600 vao giira
thang 10 ndm 2009 so v6i mic thap nhat 1a 235 vio thang 2 nam 2009. S¥
phuc hdi nay dugc cho la do tic dong clia goi kich thich kinh té, trién vong
tang trudng dugc cai thién sau suy thodi kinh té, va sy phd bién cua giao dich
ky quy. Tuy nhién, t~£r cu’(")i thang 10/2009, cac bién phap kiém soat ting
truong tin dung da dan dén sy sut gidm trén thi trudng chimg khoan: VN-
Index di chimg t6 xu huéng giam va chi dat dudi 500 vao cudi nim 2009.
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Hinh 7: Chi s6 VN-Index, 2006-2017

0 — = - = . R _— e
‘ ~ 1170 /7
F 3 QR4 74

Nguon:Vién Nghién ciru quan 1y kinh té Trung uong (2018).
2.3. Bai hoc kinh nghi¢m

T nhimg dién bién vé cudc khiing hoang tai chinh thé gi¢i 2008-20009
tai Viét Nam c6 thé rut ra mot sb kinh nghiém nhu sau:

Thie nhd’t, viéc nhan dién dung tinh hinh va ra quyét dinh nhanh chéng
¢6 ¥ nghia hét sitc quan trong. Trong bdi canh nén kinh té trong nudc cb dd
mo ngdy cang 16m, nhimg bién dong cua kinh té, chinh tri thé gigi co tac dong
truyén din gin nhu ngay tuc thi téi thi truong trong nudc thong qua cac kénh
ctia thi trudng tai chinh nhu thi truong chimg khoan, ty gia hoi doai giao dich
trén thi truong, co quan quan 1y phdi luén cdp nhat tinh hinh, dua ra nhiing
phan tich dé tir 46 c6 nhitng phan (g chinh sach kip thdi va hop 1y. Theo do,
cin chuin bi mot hé thdng thong tin ddng bo, day du va cac cong cu du bao
phd hop. Két ndi, chia sé thong tin véi cac dbi tac trong va ngoai nude chinh
la mot gidi phap quan trong theo hudng ay.

Thit hai, cAn duy tri va ciing ¢b du dia chinh sach kinh t& vi mé dé co
thém Iua chon va thuc hién thanh cong céac giai phap trong diéu kién kinh té -
tai chinh bat lgi. Cac g6i kich thich tai khoa khé kha thi hodc khong dat quy
md cin thiét néu ngan sach gip khé khan. Bén canh d6, cin dam bao sy tuong
téc giita chinh sach tai khoéa, tién t€ va cac chinh sach khac.

Thir ba, cic bién phap co tinh chat hanh chinh c6 thé vin cin thibt
trong diéu kién khing hoang tai chinh. Tuy nhién, can tranh lam dung/tranh
ap dung trong thoi gian dai. Néu tinh hinh kinh t€ - tai chinh da phuc hdi ma
vn duy tri c4c bién phap co tinh chét hanh chinh thi h¢ luy s& 14 thj trudng bi
X0 cimg, hiéu qua phan bd ngudn luc (dic biét 1a ngudn luc tai chinh) c6 thé

bi suy giam.
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Thit tur, hop tac quéc té vé tai chinh c6 ¥ nghia quan trong. Vi€t Nam ¢y
va dang trong qua trinh phat trién, rit can gia ting hop tac toan dién trong link
vue tii chinh va hoan thién thé ché tai chinh. Bén canh do, nha nudéce cin duy
tri hop tac trong linh vuc quan 1y thi truong chimg khoan, bao hiém, ting
cudng két ndi vé hd tro xdy dung céc chinh sach, quan 1y thi truong, dao tag
nhan luc, hop tac va chia sé thong tin, dong thoi duy tri co ché tham vén va
nhing vén dé kinh té va tai chinh quoc té khu vuc va trén thé gioi. Piém quan
trong 1a phai duy tri hop tac trong cic linh vuc nay mot cach thuc‘{ng Xuyén,
lién tuc (thay vi chi mdt vai nim ngay sau khung hoang tai chinh thé gidi).

3. Két luan

Trong bdi canh hoi nhap ngdy mot siu rong va cong nghé tai chinh —
ngan hang ngay mot phat trién hon, nhiing dién bién kinh té-tai chinh trén thj
trudmng thé gidi va khu vuc c6 thé anh hudng nhanh va manh hon dén céc nén
kinh té thanh vién. D6i véi cac nén kinh té c6 dd m& 16n nhu Viét Nam, xir Iy
cac thc dong Ay mot cach tu than khdng phai 1a mot van dé don gian. Thuc té,
chi sau hon 10 nim ké tir sau khiing hoang tai chinh-tién t& chau A nim 1997,
Viét Nam lai himg chiu tic dong bét loi tir mot cude khing hoang tai chinh
thé gidi khac. Thoi diém ma Viét Nam gap thém mot cudc khing hoang tai
chinh thé gi6i lai difn ra vao ndm 2008 — ngay sau khi Viét Nam con kha
himng khéi v6i vige tro thanh thanh vién thir 150 cia WTO. Du vay, diéu nay
khong lam giam tdm quan trong cta hdi nhap kinh t& qubc té; thay vao do,
Viét Nam phai c¢6 mdt tAm thé sén sang hon va hop tac sdu rong hon dé c6 thé
img phé voi nhiing dién bién kinh té - tai chinh trén thj truong thé gii,

Kinh nghiém xu 1y khung hoang tai chinh trong thoi gian qua dd mang
cho Vi€t Nam nhitng bai hoc quy bau. Trudc hét, “phong bénh hon chira
bénh”: can chuin bj ngay cho khung hoang tir khi nén kinh té dang van hanh
binh thu'orng Cac co quan quén ly va hoach dinh chinh sach cin luén cép nhat
va ndm chéc cac luong thong tin, hinh thanh cac co s¢& dit liéu phan tich tinh
huong, tr d6 c6 kha nang nhan dién sém cac van d& cia khung hoang, can
nhic va dwva ra cic quyét dinh kip thoi. Bén canh d6, cin duy tri va cing cb
du dia hop 1y dé thyc thi cac chinh sach kinh té - tai chinh vi mé mot khi nén
kinh té d6i mat phé voi khung hoang. Trong diéu kién khing hoang tai chinh,
cac bién phap hanh chinh c6 thé phat huy tic dung nhung cling cén thyc hién

vé6i lidu lugng va thoi gian hop 1y. Quan trong khong kém 13 xay dung va
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cang cb vi thé ctia Viét Nam trong hop tac qubc té vé tai chinh nham chia sé
thong tin va hd trg 13n nhau trude, trong va sau khung hoang./.
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